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Cimento mantém ritmo de alta nas vendas em agosto

A industria brasileira de cimento comercializou 6,1 milhées de toneladas em agosto de 2026, alta de 1,9% em relacdo ao mesmo més do ano
anterior, segundo o Sindicato Nacional da Industria do Cimento (SNIC). No acumulado de janeiro a agosto, as vendas alcangcaram 45 milhdes de
toneladas, crescimento de 1,8% na comparacao anual. O despacho por dia util totalizou 261 mil toneladas, com avanco de 1,9% ante agosto de
2025 e elevagao de 4,7% em relagao a julho deste ano.

O resultado mantém a trajetoria positiva das vendas em um ambiente de desaceleragao gradual da atividade econdmica. O mercado de trabalho
ainda aquecido e a dindmica da habitagdo, especialmente por meio do Minha Casa, Minha Vida, permanecem como importantes vetores de
demanda do insumo. Juros elevados, inadimpléncia e endividamento das familias e menor confianga dos consumidores e das empresas indicam
um cenario de maior cautela para os préoximos meses.

A taxa de desemprego encerrou julho em 5,3%, menor patamar para o més desde o inicio da série historica, em 2012. O numero de pessoas
ocupadas renovou o recorde, alcangando 103,3 milhdes. A taxa de informalidade ficou em 37,5%, proxima dos niveis observados nos meses
anteriores. O rendimento do trabalhador manteve-se estavel, indicando sinais iniciais de desaceleragdo do mercado de trabalho.

No mercado imobiliario, os langamentos recuaram 0,3% no primeiro semestre de 2026, enquanto as vendas cresceram 5,4%. O desempenho do
programa Minha Casa, Minha Vida foi melhor. Os langamentos avangaram 7,9% e as vendas aumentaram 15,5% na comparagédo com o mesmo
periodo de 2025. O programa representou 58% dos langamentos imobiliarios no segundo trimestre, maior participagdo desde o inicio da série
histérica, e permanece entre as principais fontes de consumo de cimento.

Mesmo com os juros elevados, o financiamento habitacional apresentou expansdo. O numero de unidades financiadas para construgao pelo
Sistema Brasileiro de Poupanga e Empréstimo cresceu 174% no primeiro semestre, em relagdo ao mesmo periodo de 2025. O movimento reflete o
novo modelo do SBPE, com redugéo gradual do compulsério, maior utilizagdo do mercado de capitais como fonte de recursos para operagoes
imobiliarias, aumento do teto do valor dos imdveis, com permissido de utilizacdo de multiplos financiamentos por CPF e ampliagdo do crédito
financiado.

O Produto Interno Bruto brasileiro cresceu 0,5% no segundo trimestre de 2026, na comparagao com os trés primeiros meses do ano, abaixo das
expectativas. Com esse resultado, a economia acumulou avango de 1,9% nos ultimos quatro trimestres, enquanto a produgao de bens e servigos
totalizou R$ 3,4 trilhdes no periodo. A desaceleragdo do crescimento trimestral requer atengdo, especialmente ao desempenho da construcgéo,
infraestrutura e industria, além da evolucio dos investimentos, areas diretamente relacionadas a demanda por cimento.

O cenario de crescimento mais moderado também afeta as expectativas dos consumidores, do setor da construcao e da industria. Os indicadores
de confianga apontam maior cautela para o segundo semestre. A expectativa do consumidor’ caiu pelo quarto més consecutivo em agosto, com
piora homogénea entre as faixas de renda. A intencdo de compras de bens duraveis e a avaliagdo sobre a situagao financeira das familias
apresentaram quedas relevantes, sinalizando menor disposi¢cdo para o consumo.

Na construgao civil, a confianga? também recuou, com comportamento heterogéneo entre os segmentos. Edificagdes residenciais, obras de arte
especiais e obras de instalagbes registraram melhora no ambiente de negdcios. Edificagdes ndo residenciais, obras viarias e acabamento
apresentaram deterioragdo das expectativas.

Na perspectiva da industria do cimento ha um notavel avango na implantagdo de solu¢des de pavimento de concreto para rodovias e vias urbanas,
iniciativa que esta em andamento em mais de 200 municipios do pais.

A confianga da industria® registrou a maior queda desde agosto do ano passado. O resultado reflete a instabilidade relacionada as novas tarifas de
importacéo dos Estados Unidos, o arrefecimento da demanda, o acumulo de estoques e as incertezas associadas a desaceleragao da atividade
econdmica, a questao fiscal e o inicio do calendario eleitoral.

As estimativas de inflagdo permanecem elevadas. Segundo as proje¢des de mercado, a inflagdo deve encerrar o ano novamente acima da meta. A
projecdo para a taxa Selic no fim de 2026 passou de 12% no inicio do ano para 13,75%, refletindo as incertezas externas e internas, a
preocupacgao com a trajetdria dos pregos do petroleo e seus efeitos sobre os custos e 0 agravamento do desequilibrio fiscal.

A capacidade de consumo das familias segue comprometida pelo endividamento e pela inadimpléncia, agravado pela crescente ascensdo das
apostas on-line. Apesar das pressdoes sobre o orgamento familiar, o setor cimenteiro segue otimista com a sazonalidade das vendas.
Historicamente, o produto apresenta melhor desempenho de vendas no segundo semestre, periodo que pode favorecer a continuidade da
demanda associada ao mercado de trabalho, a habitagdo popular e aos investimentos em infraestrutura.

A industria do cimento acompanha com preocupacgdo as discussées sobre a PEC
que propée o fim da jornada na escala 6x1. A proposta seque em analise no
Senado Federal, e uma eventual mudanca na legislagcao trabalhista podera elevar
significativamente os custos de operacgao da industria. Ao mesmo tempo, o setor
tem um papel relevante no desenvolvimento do pais o que levou a elaborar uma
série de propostas para os candidatos aos governos federal e estaduais, com
solugbes de aplicacao imediata nas areas de infraestrutura, sustentabilidade e
descarbonizacédo, além de iniciativas relacionadas a gestao de residuos e ao uso
de materiais reciclaveis. Essas medidas podem contribuir para sustentar o
desempenho da industria nos proximos anos, uma atividade estratégica para o
desenvolvimento e o crescimento da economia

Paulo Camillo Penna
(Presidente do SNIC)
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Vendas por dia util

(Melhor indicador por considerar apenas o numero de dias trabalhados no periodo)
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** Nao inclui a venda do cimento importado
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1. Indice de Confianca da Consumidor (FGV)

2. indice de Confianca do Construcéo (FGV)
3. Indice de Confianca da Industria (FGV)
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https://portalibre.fgv.br/noticias/confianca-do-consumidor-recuou-em-agosto-pelo-quarto-mes-consecutivo
https://portalibre.fgv.br/noticias/confianca-do-consumidor-recuou-em-agosto-pelo-quarto-mes-consecutivo
https://portalibre.fgv.br/noticias/confianca-da-construcao-recuou-em-agosto
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https://portalibre.fgv.br/noticias/confianca-da-industria-recua-em-agosto
https://portalibre.fgv.br/noticias/confianca-da-industria-recua-em-agosto
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